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2025 Ultimos 12 meses
Fundo 1,19% 5,43% 12,28% 33,56%
1 1,14% 5,26% 11,83% 32,13%
% do CDI 104,5% 103,2% 103,8% 104,5%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

Ultimos 12 meses

1,39% 6,90% 12,21% 34,85%
1,14% 5,26% 11,83% 32,06%
% do CDI 122,3% 131,2% 103,2% 108,7%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconéomico

O més de maio foi marcado por uma combinagdo de alivio nas tensGes
geopoliticas e sinais mistos na atividade econdémica global, o que
contribuiu para uma melhora no apetite ao risco nos mercados
financeiros internacionais. A trégua tarifaria temporaria entre Estados
Unidos e China, aliada a sinalizagdo de manutengdo de juros em
patamar elevado nas principais economias desenvolvidas foram alguns
dos principais drivers dos mercados globalmente.

No cenario doméstico, o mercado local apresentou bom desempenho
com o |Ibovespa renovando sua maxima histérica ao longo do més e a
curva de juros apresentando fechamento nos vértices mais longos.

Apesar do bom desempenho dos mercados, no final do més tivemos o
anuncio de aumento da aliquota do IOF para diversas operagdes, sendo
as principais relacionadas ao mercado de cambio e as operagdes de
crédito para pessoa juridica. Com a repercussdo negativa
principalmente a medida relacionada ao cdmbio, o governo logo recuou
e, agora em junho anunciou novas medidas que irdo “substituir” a
arrecadagdo prevista com IOF na medida anunciada anteriormente,
sendo que boa parte dessa arrecadagdo vira através da padronizagdo
da tributagdo em investimentos em uma aliquota de 17,5% e na
cobranga de 5% em titulos que hoje sdo isentos. A CSLL para
instituigdes financeiras também serd “normalizada” em 15% ou 20%,
excluindo a aliquota de 9% que hoje algumas instituicbes se
enquadram. Enquanto a equipe econémica parece testar a repercussao
de medidas anunciadas e ndo apresenta solugdes mais tangiveis e
estruturais para o quadro fiscal, o mercado deve reagir com aumento
da incerteza e volatilidade no curto prazo.

No campo monetdrio, o mercado esta dividido entre uma nova alta de
0,25% e a manutengdo da taxa de juros no patamar atual de 14,75% na
préxima reunido do Copom dos dias 17 e 18. A divulgagdo da inflagdo
de maio abaixo das expectativas (0,26% contra o esperado de 0,34%),
adiciona um fator que favorece a manutengdo, no entanto, dados do
mercado de trabalho aquecido e revisdes de crescimento do PIB
adicionam pressdo para elevagao.

No cendrio internacional, com a guerra tarifaria entrando em modo de
espera para um periodo de negociagdes, outro componente comegou a
ganhar os holofotes do mercado: o cendrio fiscal dos EUA. Com
endividamento elevado e juros altos aumentando cada vez mais o
déficit da principal economia global, o mercado comega a dar sinais de

incertezas quanto a sustentabilidade desse quadro fiscal. Um dos
reflexos desse movimento pode ser visto no aumento dos juros de

longo prazo, os juros de 30 anos atingindo niveis préoximos aos
atingidos no periodo pré-crise de 2008, e no que chamamos de prémio
de prazo, prémio exigido por investidores para taxas de juros mais
longos. Nos ultimos anos, esse prémio ficou em territério negativo, ou
seja, o investidor ndo exigia retorno adicional para investir em titulos
mais longos pois confiava na estabilidade do pais, agora esse prémio
voltou a ficar no terreno positivo, refletindo a insegurangca quanto a
estabilidade futura da economia norte-americana.

Apesar dos temores frente ao quadro fiscal, os principais indices de
acoes dos EUA apresentaram fortes retornos positivos, com o Nasdaq
sendo o destaque a partir do fluxo de investimentos em agdes de
empresas ligadas a tecnologia e inteligéncia artificial, especificamente.

Nos proximos meses, o mercado seguira acompanhando as noticias que
poderdo surgir em relagdo a guerra de tarifas, apesar da trégua
temporaria, ndo podemos descartar as chances de algum anuncio para
trazer turbuléncia aos mercados novamente. Além disso, a decisdo
sobre o ciclo de juros nos EUA e o quadro fiscal da prinicpal economia
do mundo devem se manter nos holofotes dado a sua importancia no
fluxo de investimentos no mundo todo.

No cenario local, apesar de revisdes positivas para crescimento do PIB
em 2025 e a expectativa do encerramento do ciclo de aperto monetario
como bons indicadores para otimismo com ativos de risco, a situagdo
fiscal do pais toma o rumo contrédrio. Enquanto a equipe econémica
langa mdo de medidas heterodoxas e ndo consegue apresentar dados
concretos da efetividade de tais medidas para combater o combalido
quadro fiscal, teremos volatilidade nos mercados a cada anuncio a ser
realizado pelos responsaveis pelo rumo da economia do pais. Além
disso, o aumento das taxas de juros longos nos paises desenvolvidos
reduz o fluxo de investimentos para o pais, adicionando mais um fator
de pressdo a moeda brasileira.

DESEMPENHO DOS FUNDOS
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Autorreguiacio

ANBIMA

As informagBes contidas neste documento so de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o
formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s&o liquidas da taxa de administragao, mas ndo s&o liquidas de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial o patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de
longo prazo, no ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulades e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagéo da de um fundo de B ével a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933,

Gestdo de Recursos



mailto:gestao@onze.com.br
onze.com.br

dNze Relatério de Gestdo

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa semrncos JCATU

47.543.263/0001-00

(5 GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Breve resumo

O fundo superou o seu benchmark no més de maio impulsionado pelo fechamento de taxas dos ativos de crédito bancdrio e
nao teve movimentagdes relevantes nas alocagGes ao longo do més.

Fundo 1,19% 5,43% 12,28% 33,56%
CDI 1,14% 5,26% 11,83% 32,13%
% do CDI 104,5% 103,2% 103,8% 104,5%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO

120,0% Performance por Classe de Ativo

57,6%
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Distribui¢do por Classe de Ativo Distribuicdo por Indexador
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Crédito Privado: Bancario High Grade = Caixa e Titulos Publicos CDI = SELIC
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Comentario do gestor

O més de maio foi marcado pela rentabilidade acima do objetivo no fundo, mantendo a boa performance no ano e a
priorizacdo de alocagao em ativos com o mais alto perfil de crédito.

O mercado secundario de ativos bancdrios manteve-se movimentado no més e os créditos bancarios high grade seguiram
sendo a preferéncia dos investidores. Acreditamos que nos préximos periodos a demanda deve se arrefecer gradualmente a
medida que o fechamento de taxas reduz o prémio dos titulos e, consequentemente, o apetite do investidor. No entanto,

poderemos ver demanda em alguns nomes que ainda possuem prémio para ser capturado ocasionando fechamentos
pontuais de taxas.

Do ponto de vista de alocagdo, nossa carteira estd posicionada em nomes que mantém uma boa relagdo risco-retorno com o
objetivo de entregar retornos consistentes e com baixissima volatilidade diante de qualquer cendrio.
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Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora
. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigcdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.
Taxa de performance Né&o ha Caixa e Titulos Publicos 57,2%
Aplicago D+0 Crédito Privado: Bancario High Grade 28
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN ANO INicI0
Fundo  1,13%  099%  093%  1,08%  1,19% ] ] ] ] ] ] ] 543%  33,56%

2025 @ ol 1,01%  099%  096%  106%  1,14% ; ; ; ; ; ; ; 526%  32,13%
%doCDI 111,5%  100,1%  96,8%  102,5%  104,5% - - - - - - - 1032%  104,5%

Fundo  1,13%  0,85%  0,88%  089%  085%  0,79%  094%  090%  104%  090%  0,80%  091% & 11,28%  26,69%

2024 ol 1,01%  080%  083%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093%  10,87%  2553%

% doCDl  101,5% 105,7% 106,2% 100,3% 101,8% 100,3% 104,1% 103,6% 124,8% 97,2% 101,1% 97,8% 103,7% 104,5%
Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 col 1,12%  092%  117%  092%  1,12%  107%  107%  1,14%  097%  1,00%  092%  090% . 13,05%  13,22%
% doCDI  104,7% 102,8% 90,7% 94,4% 113,2% 106,1% 100,8% 106,8% 101,1% 100,8% 101,2% 107,7% 102,7% 104,7%

Fundo - R . . - - - - - - - 039% | 039%  0,39%

2022 | D : - . . 2 = - - s s - 015% | 0,15%  0,15%
| % do CDI _ R _ R - : : - - - - 255,8% | 2558%  255,8%

6% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa: 33,56%
b [ Estatisticas ]
32% /

30%

o CDI:32,13% PL Atual 115.969.040,29
26% PL médio em 12 meses 55.128.677,50
2:: Meses positivos 30
20% Meses negativos 0
18%

16% Meses acima do Benchmark 25
1:22 Meses abaixo do Benchmark 5
10% Maior rendimento mensal 1,27%
*;Z: Menor rendimento mensal 0,39%
% Volatilidade/ano da cota 0,26%

dez-22 fev-23  abr-23 jun-23  ago-23  out-23  dez-23 fev-24  abr-24  jun-24 ago-24 out-24  dez-24 fev-25  abr-25

J (11) 3848-7420 2 gestio@onze.com.br onze.com.br
As informagdes contidas neste documentosao de carter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, r 50 ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informacBes complementares e a lamina de informaces essencials antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacio
formulério de informag&es complementares e a lamina de informagGes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s3o liquidas da taxa de administragdo, mas ndo so liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material n3o seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestio de R

patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagio da de um fundo de & aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933
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( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Breve resumo

O fundo apresentou boa performance em maio, superando o seu benchmark com folga, impulsionado pela performance da
classe de debéntures principalmente, e pela rentabilidade dos créditos bancarios.

Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

1,39% 6,90% 12,21% 34,85%
1,14% 5,26% 11,83% 32,06%
% do CDI 122,3% 131,2% 103,2% 108,7%

1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

ALOCACAO

Performance por Classe de Ativo

140,0% 26,8%

5_1‘7 S — 122,2%
-5,1%

120,0% -1,1% -2,9%
100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%
Créditos bancarios Debéntures Titulos Publicos Custos Varidveis Custos Fixos P.fee Total

Distribui¢do por Classe de Ativo Distribui¢do por Indexador

= Crédito Privado:
Corporativo High Grade

47,4% = Caixa e Titulos Publicos

m Crédito Privado: Bancario
High Grade

= SELIC = CDI
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( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Comentario do gestor

0O més de maio foi novamente marcado por um retorno acima do
seu benchmark. Mais uma vez, a classe de debéntures foi o
principal destaque, mas também tivemos fechamento de taxas em
alguns créditos bancérios. O mercado de debéntures manteve a
tendéncia de fechamento de taxas, o IDA-DI (indice de Debéntures
remuneradas pelo DI da ANBIMA) subiu 1,38%, o equivalente a
121% do CDI no més.

Com a classe de debéntures sendo a principal responsdvel pela
performance do fundo até o momento em 2025, resolvemos
destacar alguns dados que mostram a trajetdria de valorizagdo da
classe no ano.

Panorama geral do mercado de crédito privado

Em 2025, a classe de debéntures, especialmente as que possuem
sua remuneragdo atrelada ao CDI tem superado com folga outros
indices no mercado de renda fixa. Enquanto o CDI valorizou 5,27%
até o final de maio, o IDA-DI avangou 6,87%, essa diferenca de 160
pontos-base (bps) de retorno para um periodo de 5 meses sinaliza
um bom excedente, mas, para trazer mais materialidade ao
nimero, se considerarmos uma aplicagdo de RS$10 mil,
considerando a curva de juros futuro atual e anualizando essa
rentabilidade adicional, em um prazo de 10 anos teriamos um
montante investido de cerca de R$53 mil na classe de debéntures
e de R$37 mil em um ativo com remuneragdo de 100% do CDI,
uma diferenga que mais que compensa o risco associado aos ativos
de crédito privado em questdo.

Sempre importante tomar cuidado com proje¢des de retornos em
momentos favoraveis, historicamente o IDA-DI tem apresentado
um retorno que fica entre 115% e 120% do CDI, porém, vale
enfatizar a importancia de estar alocado na classe para poder
aproveitar os ventos favoraveis.

Apds olhar de maneira geral o desempenho no ano, vale esmiugar
dois componentes que costumam afetar os retornos da classe: a
qualidade do crédito e a duration. Olhando para o primeiro, os
ativos com qualidade maior, naturalmente possuem menor
excedente de retorno, porém, em momentos de apetite por ativos
de risco, sdo os primeiros a apresentarem fechamentos dos
spreads e, em momentos de maior incerteza, tendem a apresentar
menor oscilagdo.

Para efeitos comparativos, fazendo o filtro com debéntures
remuneradas pelo CDI mais uma taxa prefixada, CDI+, a
remuneragdo média delas era de CDI+1,7% ao final de maio, e
quando olhamos apenas para aquelas com classificagdo de crédito
superior (rating AAA), a média era de CDI+1,2%. Olhando as
movimentacbes nos spreads entre novembro e dezembro/24,
quando tivemos um periodo turbulento com movimento de
abertura de taxas, as debéntures CDI+ apresentaram elevagdo de
51 bps nas taxas enquanto as com mesma remuneragdo, mas com
rating AAA sofreram uma elevagdo, de 37 bps, oscilagdo bem
menor. Na mesma linha, o fechamento nos meses subsequentes,
de dezembro/24 para janeiro/25, os spreads das debéntures CDI+
fecharam em 8 bps enquanto as AAA fecharam 10 bps, e ao
comparar os spreads de maio/25 com novembro/24, as
debéntures CDI+ ainda estdo com taxas 14 bps superior, enquanto
as AAA estdo apenas 7 bps acima das taxas antes do periodo de
volatilidade no mercado. Portanto, uma composi¢do de ativos com

perfil de crédito superior é importante para balancear o risco
retorno da estratégia.

O segundo componente, a duration, além de se relacionar com o
prémio oferecido por um ativo, também é fator essencial na
oscilagdo dos pregos, quanto maior a duration, maior a varia¢do do
preco de um ativo em relagdo as movimentagGes de taxa. Quando
olhamos os fechamentos dos spreads ao longo do ano (de
dezembro/24 a maio/25), as debéntures AAA com duration mais
curtas, abaixo de 1,5, tiveram fechamento de 28 bps, enquanto as
com duration acima de 4 tiveram fechamento de 57bps, marcando
um retorno superior tanto pelo maior movimento nas taxas quanto
pela maior duration.

Portanto, olhando para esses dois componentes, vemos que a
exposicdo a classe de debéntures ndo deve ser realizada de
maneira aleatéria e sim seguindo critérios que irdo otimizar a
composicdo de risco e retorno da estratégia a partir da selegdo de
ativos com perfil de crédito de qualidade e com duration ajustada
ao nivel de volatilidade buscado.

Para finalizar, um outro aspecto que tem mantido a performance
da classe é a demanda, a média didria de negocia¢do dos titulos
tem se mantido em patamar elevado, até o final de maio, a média
diaria de negdcios de 2025 em debéntures atreladas ao CDI ficou
em R$632 milhdes, e nos ultimos 12 meses, a média foi de R$590
milhdes, mostrando o avango da demanda. Além disso, temos um
mercado primario aquecido, em 2025 foram RS 122 bilhdes de
emissdes realizadas e no final do més de maio, cerca de R$13
bilhGes em ofertas estdo aguardando processo de bookbuilding.

Ao que tudo indica a demanda seguird aquecida no mercado de
debéntures, porém acreditamos que o ritmo de fechamentos dos
spreads deve ocorrer de forma mais gradual levando a
performance da classe para patamar mais proximo do histérico nos
préximos periodos, mantendo a atratividade da classe para
portfélios que buscam maiores retornos com nivel de risco
ajustado.

Estratégia e visdo para os proximos meses:

Corroborando com os resultados dos ultimos meses, mantemos a
visdo de que a classe de debéntures segue como o principal
indutor de performance do fundo. Apesar do nivel de juros mais
alto na economia impactar o endividamento e resultado das
empresas, a classe de debéntures se mantém atrativa e o mercado
segue apresentando demanda.

A nossa estratégia de alocagdo se mantém intacta e seguimos
priorizando a selegdo de ativos de créditos de maior qualidade
para otimizar a relagdo de risco e retorno visando a redugdo da
volatilidade do fundo. A recuperacdo da rentabilidade em
horizontes de tempo mais longos como 12 meses e desde o inicio
mostra que a estratégia tem sido acertada e, portanto, mantemos
a visdo para os préximos periodos, sempre atentos as
oportunidades que podem se enquadrar no nosso objetivo.




Relatorio de Gestao

OnNnze

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado ICATU

47.543.315/0001-49

seguradora

( ¥  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Informagdes basicas

Gestor

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

Administrador
Custodiante

Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,60% a.a.

47,4% —
]

® Crédito Privado: Bancario High Grade
® Caixa e Titulos Pdblicos
Crédito Privado: Corporativo High Grade

Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark
D+0

D+7/D+9

26,5%
261%

Aplicagdo

Resgate cotizagdo/liquidagdo

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiCIO
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% - - - - - - - 6,90% 34,85%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% - - - - - - - 5,26% 32,06%
% do CDI  125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% - - - - - - - 131,2% 108,7%
1,27% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
1,01% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
% doCDI  117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
% doCDI  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
= = = = = = = = = = = 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )
38% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 34,85%
34%
32%
30% PL Atual 43.767.952,67
28% CDI: 32,06% =
v PL médio em 12 meses 30.764.478,97
24% Meses positivos 29
22% .
20% Meses negativos 1
iZZ" Meses acima do Benchmark 23
3
14% Meses abaixo do Benchmark 7
12% . .
0% Maior rendimento mensal 1,50%
8% Menor rendimento mensal -0,28%
6%
4% Volatilidade/ano da cota 0,74%
2%
0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24  fev-25 abr-25
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As informagdes contidas neste documento sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o ,  formuldrio de infc e alamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacao
formulério de informages complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas so liquidas da taxa de administragdo, mas ndo s3o liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manuteng3o de uma carteira de
longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestdo de R
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliacdo da p de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), OUVIDORIA 0800 727 9933.
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